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4EKSEMPEL

NUTIDSVÆRDI

ÅR INVESTERING PROFIT DISKONTERINGSFAKTOR NUTIDSVÆRDI

0 –700.000,00 0 –700.000,00

1 0 500.000 (1 + 0,20)−1 = 0,833 416.666,67

2 0 400.000 (1 + 0,20)−2 = 0,694 277.777,78

3 0 300.000 (1 + 0,20)−3 = 0,579 173.611,11

Kapitalværdi = –700 + 417 + 278 + 174 = 169

Projektet er altså rentabelt, idet kapitalvær-
dien er positiv, på 169.000 kr. Investeringen i 
projektet giver altså en højere rente end de 
krævede 20 % p.a.

Det fremgår også af eksemplet, at 
projektet balancerer (kapitalværdi ca. 0) 

allerede efter to år. Projektets tilbagebeta-
lingstid er således ca. to år. Eller sagt på en 
anden måde: Efter to år er der breakeven.

Af beregningen fremgår endvidere pro-
jektets cashflow, dvs. hvor stort et kapital-
behov projektet har i dets levetid.

Et rationaliseringsprojekt etableres, og 
der investeres 700.000 kr. det første år i 
arbejdstimer, konsulentydelser m.m. Efter 
et år er der gennemført ændringer, som gi-
ver en besparelse på 500.000 kr. Året efter 

400.000 kr. og tredje år 300.000 kr. Projek-
tets rentabilitet ønskes analyseret efter 
nutidsværdimetoden, idet der benyttes en 
kalkulationsrente på 20 % p.a.

At tilbageføre et fremtidigt beløb kaldes diskontering. Når det fremtidige beløb 
tilbagediskonteres, fås nutidsværdien (NPV) af det fremtidige beløb. Nutidsvær‑
dien af et beløb (NB) udregnes således:

NPV = NB * (1 + r)−n

hvor:
NPV = nutidsværdi
NB = beløbet, der ønskes tilbageført (diskonteret)
n = antal terminer
r = kalkulationsrentefod

Investeringens kapitalværdi fås ved at fratrække investeringerne i profitten. Er 
kapitalværdien positiv, betyder det, at investeringen afkaster en højere rente 
end kalkulationsrentefoden.

Figur 4.14 Beregning af nutidsværdi for et rationaliseringsprojekt
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